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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,
Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstra¢des Contéabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da Bankpar
Arrendamento Mercantil S.A. (Bankpar Arrendamento), de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as

No exercicio, a Bankpar Arrendamento registrou Lucro Liquido de R$ 6,894 milhdes, Patrimonio Liquido de R$ 26,274 milhdes e
Ativos Totais de R$ 27,346 milhdes.

Barueri, SP, 14 de fevereiro de 2012.

instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 22.864 13.768 CIRCULANTE 221 251
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 32 4 OUTRAS OBRIGAQOES 221 251
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) . - 13.392 Sociais e Estatutarias....... 72 6
Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros - 13.392  Fiscais e Previdenciarias (Nota 10a) . 69 6
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS Diversas (N0t 10D) ..o.eiiiiiiiiiiie ettt et e et e e s beeebeesaeeeneesaaeeneennee 80 239

DERIVATIVOS (NO& B) ....eeiuteeiieeiieeiieetie st stee sttt ettt esseesbeessseesbeesaseesbeesaneesaeesnneesseesneenans 21.745 199
Carteira Prépria 21.745 199 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 851 698
OUTROS CREDITOS 1.087 173 OUTRAS OBRIGAGOES .....coviiirieiiiieie ettt sttt st nen 851 698
DiIVEISOS (NOTA 7) ...ttt r e e e re e e e e re e e e e e 1.087 173  Fiscais e Previdenciarias (Nota 10a) . 233 234
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.478 6.216 Diversas (Nota 10b) 618 464
OUTROS CREDITOS 4.478 6.216
Diversos (Nota 7) 4.478 6.216 PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 11) 26.274 19.446
PERMANENTE 4 411 Capital:
INVESTIMENTOS ...ttt bbb 1 407 - De DomiCiliados NO PaiS ........cccoiiiiiiiiiiiiicciiic e 9.750 9.500
Outros Investimentos (Nota 8) 10 416 RESEIVAS 08 LUCIOS. ... .ccueiiiiiiiieiti ittt b e b et n e e nne e ene e 16.524 9.946
Provisdes para Perdas 9) 9)
INTANGIVEL 3 4
Ativos Intangiveis. 5 5
AMOrtiZaCA0 ACUMUIATA ........ooueiiiiieeeit e e 2) (1)
TOTAL 27.346 20.395 TOTAL 27.346 20.395

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos Capital Social Reserva de Lucros
22 Semestre em 31 de dezembro Capital Aumento Lucros
2011 2011 2010 Eventos Realizado de Capital Legal Estatutaria Acumulados Total
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 902 1.647 1.217 Saldos em 30.6.2011 9.750 - 896 9.173 - 19.819
Resultado de Operag¢des com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6b) ......... 902 1.647 1.217  Lucro Liquido - - - - 6.517 6.517
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.... 902 1.647 1.217 Destinagbes: - Reservas... - - 326 6.129 (6.455) -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (149) (298) (456) - Dividendos Propostos............... - - - - (62) (62)
Outras Despesas Administrativas (NOta 12)............co.coeervreereeereesrsrsnesneseenns (134) (268) (257) Saldos em 31.12.2011....cvcuicercireesnssnsressnaeaes 9.750 - 1.222 15.302 - 26.274
Despesas Tributérias (Nota 13) (44) (81) (74) Saldos em 31.12.2009. 9.220 280 846 8.483 - 18.829
Outras Receitas Operacionais (Nota 14).... 57 101 649 Homologagéo de Aumento de Capital.............. 280 (280) - - - -
Outras Despesas Operacionais (Nota 14) (28) (50) (774) Lucro Liquido - - - N 623 623
RESULTADO OPERACIONAL 753 1.349 761  Destinagbes: - Reservas... - - 81 586 617) -
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 15) 10.077 10.077 - - Dividendos Propostos............. - - - - (6) ©)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO ........crreeeeeens 10.830 11.426 761 Saldos em 31.12.2010 9.500 - 877 9.069 - 19.446
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 17) ..cc.ueeuuneeens (4.313) (4.532) (138) Homologagéo de Aumento de Capital. 250 - - (250) - -
LUCRO LiQuIDO 6.517 6.894 623  Lucro Liquido - - - - 6.894 6.894
Destinagdes: - Reservas - - 345 6.483 (6.828) -

Numero de agdes (Nota 11@) .......ccceeiiiiiiiiiici e 14.000.000 14.000.000 14.000.000 - Dividendos Propostos R R B _ (66) (66)
Lucro por lote de mil ag0es €M R$........ccoovrerirrciniieeerreeeesee s 465,50 492 43 44 50 Saldos em 31.12.2011 9.750 j 1.222 15.302 i 26.274

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos

2° Semestre em 31 de dezembro

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2011 2010 Descricao 2011 % 2011 % 2010 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1 - RECEITAS 11.008 101,3 11.775 102,4 1.092 130,7
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicado Social......... 10.830 11.426 761 1.1) Intermediag@o FiNanceira................. 902 8.4 1.647 14.4 1.217 145.7
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos (10.074) (10.074) 97 ’ ’ ’
Constituicdes/Reverstes de Provisdes CiVeiS............cwerwrrererrreereneeerienenns 2 2 96 1.2) Outras 10.106 92,9 10.128 88,0 (125) (15,0)
Depreciacdes e Amortizagdes 1 1 1 2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (133) (1,3) (267) (2,4) (256) (30,7)
Lucro na Alienagao de Investimentos...........c.ccoeevieicceiicccccccc (10.077) (10.077) - Servicos de Tercei _ _ _ R > 0.2
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigao ervigos de ercelros_ o @ (02)
Social 756 1.352 858 Propaganda, Promocdes e Publicidade...... (85) (0,8) (169) (1,5) 177) (21,3)
(Aumento)/Reducédo em Aplica¢des Interfinanceiras de Liquidez ................ - 13.392 (763) Servigos Técnicos Especializados.............. (34) (0,3) (64) (0,6) (58) (6,9)
(Aumento)/Redugd@o em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos
Financeiros Derivativos (7.587) (21.546) (131) Proce-ss?rrjent? d(‘e Dados.......cccceeeiiienen. (8) 0,1) (16) 0,1) 9) (1,1)
(Aumento)/Redugdo em Outros Créditos ... (16) (60) 177 Contribuicao Sindical ..........ccccovvveeverireennn. - - (10) 0,1) (10) (1,2)
Aumento/(Redugéo) em Outras Obrigagoes (3) 7 (303) Servigos do Sistema Financeiro ... (6) (0,1) (6) (0,1) - -
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos ..........ccccereerererieeninieeneens (3.605) (3.633) (29) out o
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais...... (10.455) (10.488) (191) utras B B @ ) ) )
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).......... 10.875 100,0 11.508 100,0 836 100,0
ﬁ“?nac?o de 'Tvtestinjer:‘os 10-4?‘1‘) 10-48(‘1‘) (5-) 4 - DEPRECIAGCOES E AMORTIZAGCOES....... ™) - (1) - 1) -
plicagdes no Intangivel .
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Recebidos ... - 33 200 5-VALOR ADICIONADO LIQUIDO
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos 10.483 10.516 195 PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)......... 10.874 100,0 11.507 100,0 835 100,0
FI':;‘,X; ded Ca'F’fa das Atividades de Financiamentos: @ & DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 10.874 100,0 11.507 100,0 835 100,0
ividendos Pagos - - ~
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de 6.1) Remuneracao do Governo................ 4.357 40,1 4.613 40,1 212 25,4
Financiamentos - - 4) Federais ........cooeerreeieniececene 4.357 40,1 4.613 40,1 212 25,4
Aumento/(Reducio) Liguida, de Caixa e Equivalentes de Caixa.. 28 28 : 6.2) Remuneragéo de Capitais Proprios . 6.517 59,9 6.894 59,9 623 74,6
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 4 4 4 o
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 32 32 4 Dividendos .........ccccoirieiinineece s 62 0,6 66 0,6 6 0,7
Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa 28 28 - Lucro Retidos.........ccovveeeiveeeeciieceiieen, 6.455 59,3 6.828 59,3 617 73,9

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bankpar Arrendamento Mercantil S.A. (Bankpar Arrendamento) tem por objeto a prética de todas as operagdes de arrendamento
mercantil, permitidas pela legislagdo em vigor e pelas normas regulamentares aplicaveis a espécie. E parte integrante da Organizacao
Bradesco, sendo suas operagbes conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros
e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e na gestao de risco, e suas demonstracdes contabeis
devem ser entendidas neste contexto.

As operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicbes que atuam integradamente no mercado financeiro, e certas
operagdes tém a co-participacdo ou a intermediacdo de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os beneficios
dos servicos prestados entre essas instituicoes e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, segundo a
praticabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizac@o das operacdes, associadas as normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais como: a mensuragéo de perdas estimadas com operacgdes de crédito e de
arrendamento mercantil; estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas;
perdas por redugao ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis
para venda, mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes
daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 14 de fevereiro de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser incluidas na

apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento. As operacdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas

correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de

natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas pelo método exponencial.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro,

aplicagdes no mercado aberto e aplicagées em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagdo

seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.

d) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez so registradas ao custo de aquisi¢ado, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do

balanco, deduzidas de provisao para desvalorizagdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

Titulos para negociacéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de

aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao

registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados

pelo valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios os quais s6 serdo reconhecidos no

resultado quando da efetiva realizagéo; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o

vencimento. S&o registrados ao custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda bem como os instrumentos

financeiros derivativos sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotagbes de precos de mercado ou cotagbes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado,

modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social, calculados sobre adicdes temporarias, sdo registrados

na rubrica “Outros créditos - diversos”, e a provisdao para as obrigacdes fiscais diferidas sdo registrados na rubrica “Outras

obrigacdes - fiscais e previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adicbes temporarias serdo realizados quando da utilizagao e/ou reversdo das respectivas provisdes

sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal serdo realizados de acordo com a geragéo de lucros

tributaveis, observado o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados

nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéo.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A

contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas

na apuragao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo

terdo efeitos para fins de apuragdo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis

vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contdbeis, os efeitos tributarios da adogédo das mencionadas Leis estdo registrados
\ S ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicavel.

h) Intangiveis

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutengao das atividades ou exercidos

com essa finalidade. Compostos por softwares, que sao registrados ao custo, deduzido da amortizagdo pelo método linear durante

a vida util estimada (20% ao ano), a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugdo ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de softwares sao reconhecidos como ativo quando é possivel

demonstrar a intencdo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com segurancga os custos diretamente

atribuiveis ao mesmo, que serdo amortizados durante sua vida util estimada, considerando os beneficios econdémicos futuros gerados.

i) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos

néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, séo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma

indicagao de perda por redugao ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado

do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de

realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes

de outros ativos e grupos.

j) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.823/09 do CMN e pela

Deliberagdo CVM n® 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situacdo ou

quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensacdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 9a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o

que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obriga¢des e quando os montantes envolvidos forem

mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que néao sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam

totalmente sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacées

classificadas como remotas ndo sé@o provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais - Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagédo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos

integralmente nas demonstragdes contébeis (Nota 9b).

k) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes

monetarias e cambiais auferidos (em base “pro-rata”’ dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos

demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias e cambiais

incorridos (em base “pro-rata” dia).

1) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contébeis e a data de autorizagéo para sua emisséo.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condicdes que nado existiam na data-base das demonstragdes
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Disponibilidades em moeda nacional.. 32 4
Total caixa e equivalentes de caixa 32 4
5) APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Vencimentos

Em 31 de dezembro - R$ mil

1 a 30 dias 2011 2010
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ...........cccccvveeeeneneenen. - - 13.392
Total em 2011 - -
Total em 2010 13.392 13.392

b) Receitas de aplica¢ées interfinanceiras de liquidez
Classificadas na “Demonstragéo de Resultado” como resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios, no montante de R$ 5
mil (2010 - R$ 1.198 mil) (Nota 6b).
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(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras,
preservando a classificagdo da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os fundos exclusivos administrados pelo
Conglomerado Bradesco somavam R$ 21.745 mil (2010 - R$ 199 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os
vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacao contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel
na data do balanco. Se nao houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em
cotacdes de distribuidores, modelos de precificacdes, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado
das respectivas cotas;

(3) Refere-se a recursos de fundos de investimentos aplicados em operagdes compromissadas com o Bradesco; e

(4) Para fins de apresentagédo do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negociacao” estdo demonstrados no
ativo circulante.

b) Resultado com titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 5 1.198
Fundos de investimentos... 1.642 19
Total 1.647 1.217

c) A Bankpar Arrendamento ndo possuia operag¢des de instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Créditos tributarios (Nota 17c) 5.010 5.861
Devedores por depésito em garantia. 257 245
183 170
18 18
97 95
Total 5.565 6.389

8) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional. Em novembro de 2011 foram alienadas as ac¢des da
CETIP S.A., e baixado o registro do valor de custo no montante de R$ 406 mil.

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
Nao sao reconhecidos contabilmente os ativos contingentes.
b) Provisdes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obriga¢ées legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicéo é parte em processos judiciais, de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicdo de provisdes a Administragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administragcdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos
respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigacdo legal em discussao judicial, € mantido até o ganho definitivo da acéo, representado por decisbes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
I - Processos civeis
Sé&o pleitos de indenizagcdo por dano moral e patrimonial. Essas agbes sdo controladas individualmente e provisionadas sempre
que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agoes, similaridade com
processos anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por
descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos
no resultado financeiro da Instituicéo.
Il - Obrigacodes legais - provisado para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢cdes, os quais
estdo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos
assessores juridicos.
Ill - Movimentacao das provisdes constituidas

Em 31 de dezembro - R$ mil

Civeis Fiscais e Previdenciarias
No inicio do exercicio de 2011 2 234
Constituigdes 1iquIdas de rEVEISOES ..........eciueruirieieiteeeeee sttt 4 -
No final do exercicio de 2011 (Nota 10) 6 234

10) OUTRAS OBRIGAGCOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Provisao para riscos - fiscais (Nota 9) 234 234
Impostos e contribui¢cdes sobre lucros a pagar. . 58 -
Impostos e contribuigdes a recolher.............ccocoveeiiiiiiiic 10 6
Total 302 240
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Provis&o para pagamentos @ efetUar...........oovivieeiiieeiine e 516 533
Proviséo para passivos contingentes (Nota 9) .. 6 2
Credores diversos . 176 168
Total 698 703

11) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social no montante de R$ 9.750 mil (2010 - R$ 9.500 mil) esta representado por 14.000.000 a¢des ordindrias, nominativas
escriturais, sem valor nominal.
Em 18 de maio de 2011, o BACEN homologou a Assembleia Geral Extraordindria realizada em 14 de abril de 2011,
deliberando aumentar o Capital Social em R$ 250 mil, elevando-o de R$ 9.500 mil para R$ 9.750 mil, sem emisséo de agdes,
mediante a capitalizacdo de parte do saldo da conta “Reserva de Lucros - Estatutaria”, de acordo com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes.
b) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 16.524 9.946
- ReServa Legal (1) ...cco i 1.222 877
- Reserva EStatutaria (2) .........ccoooiiiiiiiee e 15.302 9.069

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operac¢des ativas da Sociedade, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apo6s destinacdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do
Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, de importancia néo inferior a 1% do lucro liquido

ajustado, nos termos da legislacdo societaria. No exercicio, foram provisionados dividendos no montante de R$ 66 mil (2010 - R$ 6

mil), correspondendo a R$ 4,71 (2010 - R$ 0,43), por lote de mil agdes.

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Propaganda e publicidade 169 177
Servigos técnicos especializados... 64 58
Processamento de dados . 16 9
Servigos de terceiros . - 2
Servigos do sistema financeiro 6 -
Depreciacdes e amortizacoes .. . 1 1
OUEFAS ...ttt ettt ettt . 12 10
Total 268 257

Aos Administradores da

Bankpar Arrendamento Mercantil S.A.

Barueri - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Bankpar Arrendamento Mercantil S.A. (“Instituicdo”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragcoes contabeis

A Administracao da Instituico é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes
contabeis estéo livres de distor¢édo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagcdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragées contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao das

Ldemons'(rac;c”)es contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo

f - Gestao, Elaboracio e 1
Bankpar Arrendamento Mercantil S.A.
Empresa da Organizacao Bradesco ContibelsConsoliadas
CNPJ 27.098.060/0001-45 O v
Sede: Alameda Rio Negro, 585 - 112 Andar - Conj. 112 - B - Alphaville - Barueri - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 13) DESPESAS TRIBUTARIAS
a) Classificacao por categorias e prazos Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
Em 31 de dezembro - R$ mil 2011 2010
2011 2010 CONtribUIGAD 80 COFINS .......cuvueeeieeeecereeeeseeseeeeseesee et seenenen 69 51
Valor de Valor de Impostos e taxas 1 13
mercado/ Valor de Marcacéo mercado/ Marcagdo Contribuigio ao PIS . 11 10
1a30 31a180 181 a 360 Acimade contabil custo a contabil a Total 81 74
Titulos dias dias dias  360dias (1) (2) atualizado mercado (1) (2) mercado
Titulos para negociagao: (4) 14) OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS o -
Certificados de depsitos Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
DANGANIOS -.v.vevoooeeeeeeeeeereeeees - 63 218 485 766 766 - 4 - 2011 2010
Debéntures.........cceoevvieeieennnnnns - - - 159 159 159 - 1 - Reversdes de provisdes - civeis 2 35
Letras do tesouro nacional......... - - - 458 458 458 - 2 - Variagdes monetarias (28) 106
Letras financeiras do tesouro ..... - 93 1.892 11566 13.551 13.551 - 130 - Dividendos/Juros sobre capital préprio 83 209
Operagdes compromissadas (3) 6.395 - 134 - 6.529 6.529 - 49 - (6) (296)
Notas promissorias 136 - - - 136 136 - - - - (179)
Outros................ 104 - - 42 146 146 - 13 - Total 51 (125)
Total em 2011... 6.635 156 2244 12710 21.745 21.745 - -
Total em 2010.....oveeeessscrrreeeeeeee 51 33 9 106 199 - 15) RESULTADO NAO OPERACIONAL

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Refere-se ao lucro apurado na alienagéo das agdes da CETIP S.A. (Nota 8).

16) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com o controlador e coligadas sdo efetuadas em condicbes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros, e vigentes nas datas das operacgoes, e estao assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas

(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ... 32 4 - -
Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros:
Banco Bradesco S.A. ... - 13.392 5 1.198
Dividendos:
Banco Bradesco Cartdes S.A. ........cccceireeieineceeieneseeeeeees (68) (6) - -
Banco Bradesco S.A. ........cciiiiiiiinen e (4) - - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria € fixado:

¢ O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da
Organizagéao Bradesco, dos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta aos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituicéo.

A empresa é parte integrante da Organizacéo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco

Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituicdo n&o possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em agdes para seu

pessoal-chave da Administrag&o.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivo ou administrativo, fiscal e semelhante, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores

da prdpria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicées financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administracdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

17) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social ............ccccvreeriiirceeninnns 11.426 761
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de
25% e 15%, respectivamente (4.570) (304)
Receitas nao tributaveis . 14 187
Outros valores 24 (21)
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (4.532) (138)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuigdo social devidos.... (3.681) (194)
Impostos diferidos:
Realizacdo no exercicio sobre adicdes temporarias 3 65
Utilizac&do de saldos iniciais de:
Prejuizo fISCAl ..ot e (854) 9)
Total dos impostos diferidos (851) 56
Imposto de renda e contribui¢do social do exercicio (4.532) (138)
c) Origem dos créditos tributarios do imposto de renda e contribuicdo social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2010 Constituicao Realizacédo 31.12.2011
Provisdes para contingéncia Civeis ............cccocveueenee. 1 1 - 2
Outros valores 95 2 - 97
Total dos créditos tributarios 96 3 - 99
Prejuizo fiscal . 5.765 - 854 4.911
Total dos créditos tributarios (Nota 7) . 5.861 3 854 5.010

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferen¢as temporarias e prejuizo fiscal
Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil

Diferencas temporarias

Imposto de renda  Contribuicdo social Prejuizo fiscal Total
2012... 11 6 93 110
2013... 21 12 1.104 1.137
2014... 21 12 1.211 1.244
2015... 10 6 1.270 1.286
2016... . - - 1.233 1.233
Total 63 36 4.911 5.010

A projecéo de realizacéo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios calculado considerando a taxa média de captagéo, liquida dos efeitos tributarios, monta
a R$ 4.489 mil (2010 - R$ 5.230 mil), sendo R$ 92 mil (2010 - R$ 88 mil) de diferencas temporarias e R$ 4.397 mil (2010 -
R$ 5.142 mil) de prejuizo fiscal.

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da

globalizacao dos negdcios da Organizagédo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisbes da Organizagdo sdo pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e

avaliado, viabilizando o alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituicao.

A Organizagao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos,

critérios e metodologias de controles de riscos por meio de um 6rgéo estatutario, o Comité de Gestdo Integrada de Riscos e

Alocacéo de Capital.

A Bankpar Arrendamento como parte integrante da Organizacdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no

gerenciamento de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contabeis,

suas interpretacdes e orientacdes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serédo aplicaveis as

instituicdes financeiras somente quando aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contébeis ja aprovados foram:

* Resolugéo n° 3.566/08 - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolucdo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugdo n® 3.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolucdo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolugdo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

* Resolucdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em A¢des (CPC 10 - produzira efeito a partir de 12 de janeiro de 2012); e

* Resolugdo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir
de 12 de janeiro de 2012).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a

utilizagcéo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.
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para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao
da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posi¢do patrimonial e financeira da Bankpar Arrendamento Mercantil S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstrag¢des do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Instituigéo,
para o exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacao é requerida pela legislacdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto.
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